
  Dow Theory نظرية داو
 

معروفة حاليا  هو مؤسس شرآة الداوجونز مع شريكه ادوارد جونز، وهي) صاحب النظرية(بأن تشارلز داو  في البداية نوضح
نظريته وإنما جمعت من مقالاته التي آانت تنشر في جريدة  والجدير بالذآر أن داو لم يقم بكتابة أي آتاب عن. بمؤشر الداوجونز

 . The Wall Street Journal يت جورنالالوال ستر

 :داو قواعد نظرية
 

 Averages Discount Everything  المتوسطات تتجاهل آل شئ .1
 

. الحاليين أو المحتملين سعر الإغلاق آل يوم تؤثر على قرارات وعواطف المتداولين في السوق، سواء المتداولين التغيرات في
. المتعارف عليها والتي من الممكن أن تؤثر على علاقة العرض بالطلب اهل العوامل الأخرىلهذا فهذه العملية تفترض أنها تتج

 .تجاهله الطبيعية غير المتوقعة، فإن حدوثها يستوعب في السوق بسرعة ولكنه أيضا يتم ورغم أن الكوارث

 The Market Has Three Trends (Movements) (حرآات(السوق لديه ثلاثة اتجاهات  .2
 
 الخاص بالتحرك High للسعر والإغلاق أعلى من أعلى سعر Rally الاتجاه التصاعدي بأنه حالة تحرك قوي ناجح رّف داويع

وهي ما . للتحرك القوي السابق Low أي تحرك قوي ناجح أعلى من أدنى سعر Low القوي السابق، وأيضا إغلاق أدنى سعر
 .التنازلي ، والوضع طبعا معاآس في حالة الاتجاهPeak & Troughs دةسنتعرف عليها لاحقا بمسمى القمم والقيعان الصاع

 
سجلات " الحياة المادية، فقد آتب  داو أيضا بأن قوانين الفعل وردة الفعل تنطبق على السوق آما هي منطبقة طبيعيا في ويؤمن

ومن ثم يتبع طريقه مرة أخرى ) الارتداد(يلاإلى قمة فإنه يقوم بالتراجع قل المتاجرة تظهر بأنه في عدة حالات عندما يصل السهم
 "نمطي السعر مرة أخرى، لذا فارتداده يعتبر) يرتد(قمة، وبعد مثل هذه الحرآة يتراجع إلى أعلى

 
الموجة (والموج، ورقرقة الموج وهي ما يشبهها بالأوج،. أن الاتجاه له ثلاث أجزاء، الأساسي، والثانوي، والضئيل يعتبر داو
الثانوي أو المتوسط يمثل الموج الذي يشكل الأوج، والاتجاه الضئيل يتصرف  لاتجاه الأساسي يمثل الأوج، والاتجاهفا). الصغيرة

 .(الموجة الصغيرة( الموج مثل ترقرق

 Major Trends Have Three Phases الاتجاه الرئيسي لديه ثلاث حالات .3
 

 (التجميع(التكتل :قد بأنها تأخذ ثلاث حالات واضحة ومتميزةاهتمامه على الاتجاهات الرئيسية، والتي يعت يرآز داو
Accumulationومشارآة العامة ، Public Participationو التوزيع ، Distribution. 

 
فإذا آان الاتجاه السابق . الذين يشترون ولديهم معلومات مهمة (الماآرين(تمثل المستثمرين الأذآياء) التجميع(حالة التكتل
حالة مشارآة . السيئة التي يستنبط فيه المستثمرون الأذآياء أن السوق قد استوعب آل ما يسمى بالأخبار  المرحلةهابطا، فهي

عندما يبدأ السعر في التزايد بشكل مضطرد والأخبار الاقتصادية  العامة تحدث عندما يبدأ أغلب المحللين الفنيين بالمشارآة وهي
للسوق،  تأخذ موقعها عندما تبدأ الجرائد بنشر أخبار قصص ومواضيع متفائلة جدا) تصريف(التوزيع حالة. تبدأ في التحسن

في هذه المرحلة . مع ازدياد مشارآة العامة وتكون الأخبار الاقتصادية أحسن من أي وقت مضى، ويزداد حجم التداول بالتزامن
 .بالبيع  قبل أن يقوم أي شخص آخر)التصريف(التجميع من قبل بالتوزيع  الأخيرة تقوم المجموعة التي بدأت في

 The Averages Must Confirm Each Other المتوسطات يجب أن تؤآد إحداها الأخرى .4
 

لاتجاه هابط أو صاعد ما لم  أنه لا أهمية لأي إشارة) النقل(بالإشارة إلى متوسطات القطاع الصناعي وقطاع الطرق داو آان يعني
بأنه المتوسطان يجب أن يتجاوزا قمة ثانوية سابقة لتأآيد استمرار  فهو يعتقد. د أحدهم الآخرأآدها المتوسطان معا، وهو لتأآي

تزامن حدوثهم يعطي  ولم يقل بأن هذه الإشارات يجب أن تحدث في وقت واحد، ولكن بالاعتبار أن قصر مدة .الاتجاه التصاعدي
 .مزيدا من التأآيد على صحة الإشارة



 Volume Must Confirm The Trend حجم التداول يجب أن يؤآد الاتجاه .5
 

من المفترض أن  أنه" فببساطة يقول . التداول عامل ثانوي ولكنه عنصر مهم في تأآيد الإشارات السعرية يعتبر داو أن حجم
التداول عند يتحرك السعر مرتفعا، التصاعدي يزداد حجم  ففي الاتجاه. يزداد أو يتوسع حجم التداول مع جهة الاتجاه الرئيسي

. السعر الاتجاه التنازلي يزداد حجم التداول عندما يتحرك السعر نزولا ويتضاءل عندما يهبط وفي. ويتضاءل عندما يهبط السعر
 .آامل على سعر الإقفال يعتبر داو أن حجم التداول آمؤشر ثانوي، فهو يعتمد في طريقة متاجرته بشكل

 A Trend Is Assumed to Be in Effect فترض أن يستمر حتى يعطي إشارات الانعكاسالاتجاه من الم .6
Until It Gives Definite Signals That It Has Reversed 

 
بأن الجسم المتحرك  الأساسيات لطريقة إتباع الاتجاه الحديثة، فهي مرتبطة بالقانون المادي لحرآة السوق هذه القاعدة تعتبر أحد

يوجد عدة أدوات فنية متاحة تساعد المتداولين في التعرف  .الحرآة حتى يجد قوة خارجية تدفعه في الاتجاه المقابليستمر في 
 ضمنها دراسة مستويات الدعم والمقاومة، الأنماط السعرية، خطوط الاتجاه، والمتوسطات على مستويات الانعكاس، ومن

 .المتحرآة
 
تصحيح ثانوي عادي في اتجاه  هي القدرة على التفريق بين)  حتى متتبعي الاتجاهاتأو(أصعب المهام لمتبعي نظرية داو  من

ويختلف متبعي نظرية داو في تحديد إشارة انعكاس الاتجاه، ففريق  .معين، وبين أول خطوة لاتجاه جديد في الجهة المعاآسة
لانعكاس الاتجاه،  جاوز القاع الحالي يعتبر إشارةفي تشكيل قمة أعلى من القمة السابقة متبوعا بهبوط يت يعتقد بأن فشل السعر

بهبوط يتجاوز قمتين سابقتين فإنه يعتبر إشارة لانعكاس  والبعض الآخر يقول بأنه عندما يقوم السعر بتشكيل قمة جديدة متبوعا
 .انعكس يجب أن يهبط قمتين وقاعين سابقين لكي يعتبر أن الاتجاه قد الاتجاه، والبعض يعتقد بانه

 
  داو ض الانتقادات لنظريةبع
 

تسلم من  جيدا خلال السنوات الماضية بالتعرف على اتجاهات الصعود والنزول في السوق، ولكنها لم قدمت نظرية داو أداء
قبل أن تعطي أي إشارة، فالكثير من  من حرآة الاتجاه% ٢٥إلى٢٠ففي المتوسط تفقد نظرية داو ما نسبته . الانتقادات

الشراء المعتمدة على نظرية داو تحدث في المرحلة الثانية للاتجاه عندما يخترق  فعادة إشارة. ره متأخرا جداالمتداولين يعتب
لمتبعي الاتجاه وبداية تعرفهم على  وهذا أيضا يعتبر الوقت الذي يتماشى معه أغلب الأنظمة الفنية. قمة متوسطة سابقة السعر

 .الاتجاه الحالي
 

تذآر أن داو لم يقصد توقع الاتجاهات، وإنما حرص على التعرف على اتجاه السوق  يجب على المتداولينوآرد على هذا الانتقاد، 
أن نظرية داو أدت هذا الدور  وتبين السجلات الموجودة. بدايات تكونه ومحاولة الحصول على أآبر جزء من تحرك السوق في

من مجمل تحرآات السوق في % ٦٨ الحصول على داو  استطاعت نظرية١٩٥٠ إلى ١٩٢٠فمن سنة . بشكل معقول جدا
 هؤلاء الذين ينتقدون نظرية داو لفشلها في الإمساك .S&P 500 تحرآات مؤشر الـ من% ٦٧القطاع الصناعي وقطاع النقل، و

 .الاتجاه بقمم وقيعان السوق يفتقرون للمفاهيم الأساسية لطبيعة فلسفة تتبع
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